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KURESEL EKONOMIDE YENi 2024 ANA SENARYOSU

ENFLASYONLARDA DUSUS YAVASLADI

ENFLASYON | cARKLI ENFLASYON EGILIMLERI
MERKEZ | MERKEZ BANKALARI PARA POLITIKALARINDA GEVSEME OTELENIYOR
BANKALARI
SIKIPARA | 27 INDIRIMLERI OTELENIYOR (AGUSTOS-EYLUL) + SURPRIZLER
POLITIKALARI
EKONOMI | 2024 Q1 EN YAVAS SON GEYREK, IKINCi CEYREK DURAGAN
TICARET YILIN iKINCi YARISINDA TOPARLANMA
Ji%i%'i'cg(’ ORTA-DOGU
EKONOMIK | RUSYA-UKRAYNA

RISKLER

SEGIMLER (RUSYA, HiINDISTAN, AB, ABD, iNGILTERE)
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INFLATION

EURO BOLGESI TUKETICi ENFLASYON YILLIK YUZDE
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ENFLASYONLARDA FARKLI EGILIMLER

ABD TUKETICi ENFLASYONU YILLIK YUZDE
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DUNYA EKONOMISI 2024 BUYUME BEKLENTILERI

2022 2023 GERCEKLESME 2024 TAHMIN
YUZDE TAHMINI YUZDE YUZDE

DUNYA 3,0 2,7 2,7
GELiISMiS ULKELER 2,6 1,6 1,7
ABD 1,9 2,5 2,7
EURO BOLGESI 3,4 0,5 0,9
AVRUPA BIRLIGI 3,6 0,6 1,2
ALMANYA 1,8 -0,3 0,4
JAPONYA 1,0 1,9 0,9
BIRLESIK KRALLIK 4,3 0,1 0,5
DIGER GELISMIi$ ULKELER 2,7 1,8 2,0
GELISEN ULKELER 4,1 4,3 4,2
ASYA ULKELERI 4,5 5,6 5,2

CiN 3,0 5,2 4,6

HINDISTAN 7,2 7,8 6,8
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,2 3,2 3,1

RUSYA -1,2 3,6 3,2
ORTA DOGU 5,5 1,9 2,7
ORTA ASYA / KAFKASLAR 5,6 2,4 3,1
SAHRA AFRIKA 4,0 3,4 3,8
KUZEY AFRIKA 5,5 2,1 2,8

KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 NiSAN
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DUNYA TiCARETi 2024 BUYUME BEKLENTILERI

2024
2021 2022 2023 _
TAHMIN
DUNYA MAL iHRACATI
. 22.321 24.943 23.784 24.640
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK BUYUME
.o ) ’ -1l2 zl
—— 9,6 3,0 6
DEGER (ABp_ DOLARI) OLARAK 26,2 117 50 16
BUYUME YUzDE
ORTALAMA iHRAC BiRIiM
. .. e . 15,0 8,4 -3,7 1,0
FIYATI DEGISiMi YUZDE

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 NiSAN
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EURO DOLAR PARITESINDE GERILEME

Euro US Dollar
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ABD EKONOMISi EURO
BOLGESINDEN DAHA HIZLI
BUYUYOR

PARITEDE 5 YILLIK

ORTALAMA 1,11
(+/- % 6,7 ARALIKTA HAREKET)

AMB HAZIRAN/ABD
MERKEZ BANKASI EYLUL
INDIRIM
PARITE 1,04/1,05

AMB 3/4 iINDIRiM, AMD
MERKEZ BANKASI FAiz
INDIRMEZ iSE
PARITE 1/1

UZUN VADELI| EURO
POZiISYONLARI
BOZULUYOR

TRUMP ETKiSi
AB’YE YAPTIRIMLAR
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A1 YEREL SECIMLER SONRASI

BAKAN SIMSEK: EKONOM] PROGRAMI

KAARLIIKLA UYGULANACAK EKONOMIi PROGRAMINDA BEKLENTILER

1 EKONOMi YONETIMi VE PROGRAM DEVAM EDiYOR

PROGRAM YEREL SEGIMLER ONCESi GUVEN KAYBETTI
YENIDEN GUVEN SAGLANMAYA GALISILIYOR

3 SIKI PARA POLITIKASI SURECEK + YENi ONLEMLER BEKLENIYOR
4 MALIYE POLITIKASI ALANINDA SIKILASMA

5 YAPISAL REFORMLAR

6 YENIDEN DIS KAYNAK GIRiSi VE REZERV ARTISI

7 TL'YE YENIDEN GUVEN + DOViZDEN TL'YE DONUS




ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM
2024-2026

18 AYLIK EYLEM PLANI UYGULANABILIR

PROGRAMIN ASAMALARI

NiSAN-MAYIS HAZIRAN TEMMUZ-EYLUL EKIM-ARALIK
ILAVE SIKILASMA
ONLEMLERI
PROGRAMA GUveN | RISKPRIMIDUSUSU ENFLASYONDA
TESISI L DUSUS
YABANCI GIRISi T
CARI AGIKTA HIZLI -
EI\IZ%CESE) N TL'YE YENIDEN DUSUS DONEM
GUVEN
BEKLENTILERDE
YAPISAL (LE
REFORMLARDA REZERVLERDE ARTIS IYILESME

ADIMLAR
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YEREL SECIMLER SONRASI ILAVE ONLEMLER

MERKEZ BANKASI
FAIiZ ORANI

YUZDE 50 FAiZ DEVAM

MEVDUAT ZORUNLU
KARSILIKLAR

TL VE DOViZ MEVDUAT KARSILIKLARINDA ARTIS

TL LIKIDITESININ
AZALTILMASI

LiKIDITE GEKMEK iGiN YENi ARAGLAR
MEVCUT ARAGLARDA YENILIKLER

BIREYSEL KREDILER

BUYUMEDE YENI SINIRLAR GELEBILIR

KREDi KARTLARI

TICARiI KARTLAR VE TiCARI TAKSITLi SATISLAR KONU DISI

DUZENLEME BIREYSEL KREDI KARTLARINDA DUZENLEME DUSUNULUYOR
ALINMIS BIR KARAR YOK GALISMALAR SURUYOR
, EXiMBANK KREDILERI 19,7 MILYAR DOLARDAN 24 MILYAR DOLARA
IHRACAT CIKACAK
FINANSMANI

KREDI TEMINATLARI UZERINDE GALISILIYOR

IHRACAT DOVizi
BOZDURMA

% 40 ORANI DEVAM EDECEK
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A TURKIYE CUMHURIvE
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™" MERKEZ BANKAS /.5
B f #IDARE MERKEZI

'/TI{RK'LYE, CUMHURI 73
PiYASA FAiZ ORANLARI ZiRVELERDE

HAZIRAN ARALIK NiSAN
2023 2023 2024
EX|MBA:;JI;(ETD(i:|\Ii|l§si ;E/IOESKONT 9.0 2593 2593
EXIMBANK TL KREDI FAIZi % 12,0 45,0 54,0
TCMB REESKONT FAIZi % 9,5 43,25 50,75
TCMB AVANS FAIZi % 10,0 44,25 51,75
KONUT KREDISI FAIZ ORANI % 14,0 40,0-42,0 42,0-44,0
BCH FAIiZ ORANI % 15,0 55,0-58,0 62,0-65,0
KREDI KAI?)ZI :g:,il iFAiz AYLIK 136 366 4.5
KREDI :@SQ (;fEA(é&(“I;IIIE FAizi 145 3.96 455
KREDI KAEJ! IEA;/}:H GEKIM 159 5.00 5.00
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KREDI BUYUMELERiI TEKRAR HAREKETLENDI
ILAVE ONLEMLER ALINACAK (% 25 ARTIS HEDEFi)

TUKETICi KREDI BUYUMESI BAYRAM SONRASI IVMELENDI

100 100.6
s TOKETICI KREDILERI f
g0 = TICARI KREDILER

40

T 13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS, ;
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, % 10.4
OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA. MAR. MAY. TEM. EYL. KAS. OCA.  19NIs.

2022 2023 2024
KAYNAK: BDDK, TDM

0

KAYNAK: BDDK @
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Soami MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI NASIL GELISECEK?

MEVDUAT VE KREDi FAIZLERI BEKLENTILERi 2024 %
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P YEREL SEGCIMLER SONRASI ILAVE ONLEMLER (MALIYE POLITIKASI)

KAMU MALI
(TASARRUF) YASASI

KAMU HARCAMALARININ SINIRLANMASI

YATIRIMLARDA FizZiKi TAMAMLAMA ORANI % 70 VE UZERINE DEVAM
DIGER YATIRIM HARCAMALARI 2025 YILINA OTELENECEK

YENIi BINA ALIMI VE KIRALAMA YAPILMAYACAK

KAMU SERVIS (TASIMA) HIZMETLERINE SINIRLAMA

ARAC TASARRUFU YAPILACAK, YENIi ALIMLAR YOK

ANKARA DISINDA SEMINER VB. YAPILMAYACAK

MEVCUT HARCAMALARI DAHA VERIMLI YAPMAK

KAMU iHALE YASASI

KAMU ALIMLARI TASARRUF ODAKLI YAPILACAK

DEGISECEK
DEPREM BOLGESI _ _
HARCAMALARI DEVAM EDECEK; 1,2 TRILYON TL
KDV ALT SINIRI BAZI SEKTORLERDEKI YUZDE 10 ORANLAR YUZDE 20°’YE CIKACAK

YUKSELTILECEK

TEKSTIL+HAZIR GiYiM+MOBILYA+AYAKKABI

YENi KONUT 1’DEN FAZLA KONUTU OLANLAR IGIN EK VERGI (HAZINEYE)
VERGILERI BOS KONUTLARIN VERGILENDIRILMESi
otV LUKS TUKETIM URUNLERINDE ARTIS

VERGI iISTISNALARI

MEVCUT iSTISNALAR INCELENIYOR, AZALTILACAK

KRI?;gAZ?RA PiYASALAR KURALLI VE KAYITLI HALE GELECEK/ VERGI YOK
KIiRA .. . . . j ]
SOZLESMELERI TUM KIRA SOZLESMELERI E-DEVLET UZERINDEN YAPILACAK
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YEREL SECIMLER SONRASI ILAVE DUZENLEME BEKLENTILERI

ELEKTRIK

DOGALGAZ YIL iCINDE 2 KEZ TOPLAM YUZDE 20-25 ARTACAK
FiYATLARI

ELEKTRIK

DOGALGAZ SUBVANSIYONLAR KADEMELi OLARAK AZALTILACAK
FiYATLARI

DOGALGAZ HANE HALKINA iLK 25 METREKUP BEDELSIZ TEDARIK MAYIS 2024
DESTEGI SONA ERECEK

ASGARIi UCRET

TEMMUZ AYINDA ARTIS YAPILMAYACAK

MEMUR MAASLARI

TEMMUZ AYINDA SADECE ENFLASYON FARKI VERILECEK

KiRA ARTIS SINIRI

% 25 ARTIS SINIRI DEGERLENDIRILECEK

16
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( (:‘ 4 - ] . -
T < YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
KORFEZ DEPREM KREDISi + EXIMBANK’A KAYNAK ALINMAYACAK
ULKELERI PROJE FINANSMANI 3-4 MiLYAR DOLAR
KORFEZ .
OLKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 8-10 MiLYAR DOLAR
DUNYAV'IBBANKAS' DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GIiRiSi 10-12 MILYAR DOLAR
BANKA BANKALARIN YURTDISI KREDi KULLANIMI iLAVE 5-6 MILYAR DOLAR
KREDILERI
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL iHRACLARI
PiYASALARI 6-8 MILYAR DOLAR
PORTFOY : : i i
VRTTRIT ART HiSSE SENEDIi VE TAHVIL YATIRIMLARI 4-5 MILYAR DOLAR
OZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 3-4 MILYAR DOLAR
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TCMB DOViZz REZERVLERINDE HIZLI DUSUS YASANDI
YENIDEN REZERV ARTIS| HEDEFi
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KAYNAK: TCMB



YEREL SECIMLER SONRASI
TURK LIRASINDA DEGER KAYBI YAVASLADI

US Dollar Turkish Lira
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TCMB PIYASA KATILIMCILARI NISAN ANKETi BEKLENTILERI

. 2024 2024 2025 NiSAN
SN FiiLi SONU TAHMINI TAHMIN
TUFE ENFLASYON YUZDE 68,50 44,16 35,17
TL/DOLAR KURU 32,55 40,01 42,79
MERKEZ BANKASI FAizi YUzZDE 50,0 45,00 38,00

20
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DOViZ KURU BEKLENTILERIMiZ VE GELISMELER

2024 2024 2024 2024 2024
2023
KURLAR MART MART HAZIRAN EYLUL ARALIK

Q4 o : : : :

FIILI TAHMIN TAHMIN TAHMIN TAHMIN

TL DOLAR 29,50 32,34 32,00 35,00 36,00 38,0/38,5

TL EURO 32,45 34,87 35,0 37,10 37,80 39,9/40,4
EURO DOLAR 1,10 1,08 1,08 1,06 1,05 1,05

21
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EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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